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Low
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Moderately low

Moderate

Comment

년 월 오쇼핑이 을 흡수합병하면서 출범한 통합법인으로 미디어와 커머스를 융합하는 다양2018 7 CJ CJ E&M
한 시도가 진행되고 있다 올해 월 자회사 헬로를 유플러스에 매각하는 계약을 체결하여 인허가 심사. 2 CJ LG
를 앞두고 있으며 월에는 자회사 스튜디오드래곤 지분 를 넷플릭스에 매각한다고 공시하였다, 11 4.99% .

내부거래 관련하여 지주회사 동일인 세의 직 간접 지분율이 높은 올리브네트웍스 파워캐스트로부CJ, 2 · CJ CJ
터의 매입거래에 주의를 기울일 필요가 있다 다만 진행 중인 그룹 소유구조 개편이 완료되어 올리브네. , CJ CJ
트웍스의 부문이 의 자회사로 편입되면 사익편취 리스크는 일정 부분 감소할 것으로 예상된다IT CJ . 

은 투자 집중기인 년까지는 신규사업 투자를 우선으로 하고 잔여 재원을 활용해 주주에게 현CJ ENM 2020

금 배당하겠다고 공시하였으며 년 결산 배당성향은 로 동종업계 평균을 하회했다 년에는 배당, 18 14.5% . 19 ‘

성향 이상 을 가이던스로 제시하고 있어 적어도 전년보다는 배당성향이 증가할 것으로 예상되며 자회15% ’ , 

사 매각대금 유입 이후 재무구조가 개선되면 추가적인 배당확대 가능성도 있다고 판단된다.

보상체계는 주식보상 등 장기인센티브 없이 단기인센티브로만 이루어져 있으며 합병 이후 경영진의 보수 산, 

정을 위한 성과지표가 공시되고 있지 않은 점은 개선이 필요한 부분이다. 

Monitoring Issues

▷ 내부거래 올리브네트웍스 파워캐스트 등 지배주주의 지분율이 높은 계열사로부터의 매입거래( ) CJ , CJ

▷ 주주환원 년 배당성향 확대 헬로 지분매각 이후 배당 확대 여부( ) 19 , CJ

▷ 보상 임원보수 산정기준 공시 개선( ) 

 
그림 주주구성 기준< > CJ ENM (2019.09.30 )
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