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Metrics Risk Key Issues

1. 소유구조 Moderate - 지배주주 직접 지분율은 낮고, 계열사 지분이 높은 소유구조

2. 내부거래 Moderately 
High

- 지배주주 현금흐름권이 높은 영풍, 서린정보기술, 영풍정밀과
의 매입거래

3. 주주환원 Low - 동종업계 대비 배당성향 양호, 배당 확대 여력 존재

4. 이사회 Moderate - 사외이사 1인 및 사외이사후보추천위원회 독립성 우려

5. 보상 Moderately 
High

- 이사 보수와 경영성과 사이의 연동성 미흡, 총수일가 미등기 
이사에 과도한 보수 지급

Comment

고려아연은 영풍그룹의 비철금속 계열의 대표회사로, 최대주주는 영풍(지분율 26.9%)임. 내부거래와 관련

하여 공정위에서 지정한 사익편취대상 계열회사인 서린정보기술, 사익편취 사각지대 계열회사인 영풍 및 영

풍정밀으로부터의 매입거래가 발생하고 있음. 이들 계열사와 고려아연 간 최대주주의 현금흐름권 차이는 지

원성 거래 위험성을 높이는 요인이며, 이러한 구조적인 리스크는 KCGS 지배구조평가에서 주된 감점 요인

이 되고 있음

실제 경영진에 지급된 성과보수와 경영성과 간의 연관성이 불확실함. 18년도 경영 실적이 악화되었음에도 

뚜렷한 근거 없이 경영진의 성과급 인상이 발생하였고, 지배주주 일가인 미등기 임원의 객관적 기여가 확인

되지 않은 상황에서 과도한 보수를 지급하고 있음

Monitoring Issues

▷ (내부거래) 지배주주 현금흐름권이 높은 계열회사 지원성 거래 리스크

▷ (보상) 지배주주 및 경영진의 보상체계 개선 여부

<그림> 고려아연 주주구성(2019.09.27 기준)
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